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EDITORIAL

Mehr als ein 1:0

Die Deutsche Telekom bespitzelte ver-
mutlich Mitarbeiter und sorgt so fir ei-
nen Riesen-Skandal. Die Deutsche Bank
steckt im Dickicht der Finanzkrise. Die
Deutsche Bahn will alsbald an die Bérse
und uns eine Wachstumsstory andrehen
—mit dem deutschen Staat als Mehrheits-
aktionar. Gut somit, dass zumindest die
deutsche FuRball-Nationalmannschaftin
diesen Tagen fir positive Schlagzeilen
sorgen konnte. Vielleicht so positiv wie
vor zwei Jahren, als sie durch ein erfri-
schendes Auftreten einen kollektiven
Freudentaumel ausldste. Skandale, Kri-
sen und mogliche Mogelpackungen wur-
den damals fur ein paar Tage einfach aus-
geblendet.

An diesem Wochenende geht es also
los. Europa sucht seine Ful3ball-Stars.
FuRball ist aber nicht nur ein 1:0, son-
dern auch ein gesellschaftliches Grol3-
ereignis. Unseren zahlreichen Leserinnen
und Lesern aus den Nachbarléanderm Os-
terreich und Schweiz, die sich nicht nur
flr Gewinn bringende Informationen, son-
dern auch firr Fu3ball interessieren, wiin-
schen wir viel Freude mit ihrer EM! We-
nig Freude hatten Anleger jlingst mit
Solar-Aktien. Daftir gibt es Griinde. Droht
jetzt die Sonnenfinsternis fir die erfolgs-
verwohnten Solar-Titel? Im , Top-Thema*
dieser Ausgabe beantworten wir [hnen
diese brandaktuelle Frage.

Frank Sterzbach
Finanzen & Borse

Stehen Aktien von Solar-Unternehmen vor der Son-
nenfinsternis? Warum sind die erfolgsverwohnten Ti-
tel jingst so abgesturzt? Ist der Boom vorbei? Und
was mussen Sie als Anleger unbedingt beachten? Jede
Menge Fragen. ,,Finanzen & Borse“ antwortet.
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Solar-Al

nt. Doch

in den letzten Monaten kamen viele Solar-Titel unter die Rader, Was

sind die Griinde? Ist der Boom um Solar-Aktien vorbei? Was muissen
Anleger beachten? ,Finanzen & Borse" hat die Antworten.

Solar—Aktien waren in den vergan-
genen Wochen so etwas wie ein
politischer Spielball und das Opfer ei-
ner Rangelei zwischen den Regierungs-
parteien. So forderten einige CDU-Poli-
tiker eine drastische Senkung der Ein-
speisevergutung, die ab 2009 neu gere-
gelt wird. Die Union pladierte fiir 2009
und 2010 fir Degressionssatze von fast
30 Prozent. Die SPD wollte indes nur
eine maRige Senkung im einstelligen
Prozentbereich. Dieses politische Ge-
zerre, vielmehr die Angst davor, dass
sich die CDU durchsetzt, liel3 die Kur-
se von Solar-Aktien plumpsen. Kein
Wunder: Viele Solar-Unternehmen
sind von der Hohe der deutschen
Fordersatze abhéngig. Wird die For-

derung reduziert, missen die Firmen
auchihre Preise fUr Solar-Anlagen sen-
ken, weil sich sonst eine Installation fiir
Kunden nicht mehr lohnt. Dies alles vor
dem Hintergrund, dass der deutsche
Markt im globalen Vergleich weiterhin
eine sehr hohe Nachfrage aufweist.

,Harter Entwicklungsdruck*

Letztes Endes war alles viel politischer
Rauch um Nichts. Am vergangenen
Dienstagabend entschloss sich die
Regierungskoalition zu einem Kompro-
miss bei der Férderung von Solarstrom.
Nach dem aktuellen Entwurf zur Novel-
lierung des Emeuerbaren-Energien-Ge-
setzes (EEG) soll die Férderung von

Solarstromanlagen in den Jahren 2009
und 2010 fuir die typische Grofkenklas-
se bis 100 Kilowatt um jahrlich acht
Prozent gesenkt werden. 2010 soll eine
Absenkung der Solarstrom-Vergutung
flr Neuanlagen um neun Prozent erfol-
gen. Die SPD hat sich also mehr oder
weniger durchgesetzt. Wohl auch mit
Unterstlitzung einiger ostdeutscher
CDU-Politiker, die um die mittlerweile
groRe Bedeutung der Solar-Industrie in
Sachsen, Sachsen-Anhalt und Thirin-
gen wissen. Beim Bundesverband So-
larwirtschaft, kurz BSW-Solar, zeigt
man sich nach dem jiingsten EEG-Ent-
wurf der Regierung zuversichtlich und
kampferisch zugleich. ,Das Anziehen
der Forderschrauben setzt die Solar-

Solon: Das nachste Ubernahmeziel?

W FAZIT

Mit einer Marktkapitalisierung von 655 Mio.
Euro kdnnte Solon das nachste Ubernahme-
ziel sein. Davon einmal abgesehen, erscheint
das Papier mit einem KGV09e von 12,9 als
relativ moderat bewertet. Hinzu kommt, dass
Solon Uber ein starkes Auslandsgeschaft ver-
figt. In Spanien und Italien hat Solon schon
mehr als einen Fuf in der Tir. Nur fir Anle-
ger mit etwas Mut zum Risiko geeignet.

KENNZAHLEN a0
Typ Aktie (TecDAX) an
WKN 747119
ISIN DE0007471195 70
aktueller Kurs 53,62 Euro Bl
Marktkap. 655,45 Mio. Euro
KGV08e 17,6 50
KGV09e 12,9
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branche unter harten Entwicklungs-
druck. Eine Herausforderung, der
sich die deutschen Solarunterneh-
men mit aller Innovationskraft stel-
len”, sagte Carsten Kornig, Geschafts-
fuhrer von BSW-Solar.

Umdenken nach Ara Bush?

So weit, so gut. Die Unsicherheit Gber
die kunftigen Fordersatze in Deutsch-
land war unserer Einschatzung nach der
Hauptgrund fiir den jlingsten Kursverfall
bei Solar-Aktien. Diese Unsicherheit ist
nun aus dem Markt. Trotz allem miis-
sen Sie als Anleger Folgendes wis-
sen: Der Solar-Sektor unterliegt an der
Borse in hohem Male politischen Ein-
flissen — und das nicht nur in Bezug
auf den deutschen Markt. Hinzu kommt,
dass die Produktionskapazitaten welt-
weit, vor allem aber in Asien, stark aus-
gebaut werden. Anzunehmen daher,
dass eine Auslastung der Kapazitaten
in absehbarer Zeit nur Uber niedrigere
Preise erreicht werden kann. Was wie-
derum auf die Gewinn-Margen der Un-
ternehmen driicken wirde. Andererseits
—und dies macht erneuerbare Energien
zum Megatrend — wird ein drohender
Klimawandel in vielen Staaten als Pro-
blematik erkannt und Ol wird ohnehin
immer teurer. Eine hohe Nachfrage aus
slideuropaischen Landern und ein kon-
sequenter Einstieg der USA kdnnten
nach unserem Dafiirhalten auch in den
kommenden Jahren fir ein starkes
Wachstum in der Solar-Industrie sorgen.

SolarWorld:

TOP-THEMA

I
HIII{n

1]

Die neue Firmenzentrale der Solon AG in Berlin-Adlershof

Der frisch gekiirte US-Prasidentschafts-
kandidat Barack Obama mochte die USA
beim Kampf gegen den Klimawandel in
eine Fuhrungsrolle hieven. Kontrahent
John McCain will ebenfalls emeuerbare
Energien starker fordern. In der US-
Umweltpolitik kénnte also nach der Ara
Bush ein Umdenken einsetzen.

Ubernahmefantasie

Und dann gibt es noch einen weiteren
triftigen Grund, warum Solar-Aktien
auch in Zukunft aussichtsreich sind:
Ubernahmefantasie. In der vergange-
nen Woche wurde bekannt, dass Bosch
die Mehrheit an Ersol tGbernehmen
wird. Pro Ersol-Aktie blattert Bosch 101
Euro auf den Tresen. Das groRzugige
Angebot lag um 68 Prozent Uber dem
durchschnittlichen Kurs der Aktie in den
letzten drei Monaten. Die Ersol-Ak-
tie explodierte somit nach Bekannt-

Bild (Computeranimation): Solon AG

gabe des Ubernahmeangebots. Auf-
grund des relativ geringen Bérsenwer-
tes von ca. 655 Mio. Euro kdnnte zum
Beispiel die Aktie von Solon in Zukuntft
von Ubernahmefantasie profitieren.
Generell raten wir Anlegern, auf Titel
zu setzen, die vor dem Hintergrund ei-
nes starken Auslandsgeschafts nicht
allzu sehr von der deutschen Fdrder-
politik abhangig sind. Wie beispiels-
weise eben erwahnte Solon oder auch
SolarWorld. Der Konzern aus Bonn
generiert den groferen Teil seines Um-
satzes im Ausland. Im attraktiven US-
amerikanischen Markt konnte sich
SolarWorld bereits positionieren. Auch
Q-Cells verfugt Uber ein starkes Aus-
landsgeschaft. Mit einem KGV09e von
23 ist die Aktie aber schon ambitioniert
bewertet. Unser Fazit: Es gibt keine
Sonnenfinsternis. Solar-Aktien bleiben
interessant. Doch die richtige Aktien-
Auswahl wird immer wichtiger. (fs)

Dicke Auftragsbiicher, starkes Auslandsgeschaft

W FAZIT

Mit einer Marktkapitalisierung von 3,8 Mrd.
Euro erscheint uns eine Ubernahme von
SolarWorld als weniger wahrscheinlich. Vor
allem, wenn man hierzu noch eine saftige
Ubernahme-Pramie addiert. Trotz allem ver-
fligt der voll integrierte Konzern aus Bonn
uber dicke Auftragsbticher und tiber ein star-
kes Auslandsgeschaft. Mit einem KGV09
von 18,9 ist die Aktie jedoch nicht ginstig.

KENNZAHLEN

45
Typ Aktie (TecDAX)
WKN 510840 P
ISIN DE0005108401
aktueller Kurs 33,38 Euro ae
Marktkap. 3,80 Mrd. Euro
KGV08e 25,1 a0
KGV09e 18,9
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BORSENGESCHEHEN
-

ROTH & RAU STEIGT AUF! ERNUCHTERUNG
DAX Gewinner
Solar—Aktien dominieren den Technolo- In der vergangenen Woche legten mme%stbank +1ggg‘;§°
gie-Index TecDAX —und das mehr als die Aktienmarkte den Rickwarts- | poictel fansa +3:910/:
je zuvor. Wie die Deutsche Borse mitteilte, gang ein. Eine Reihe an Negativ- Henkel +1.90%
stieg die Aktie des Solaranlagen-Bauers Nachrichten verhagelte der Borse FreseniusMedicalCare ~ +1.35%
Roth & Rau in den TecDAX auf. Dafur wei- die Laune. Wie aber geht es jetzt DAX Verlierer
chen musste Tele Atlas, als Folge der Uber- weiter? Continental M.24%
nahme durch TomTom. Bereits am vergan- Deutsche Bark 903%
: - . . DeutscheBorse -58%%
genen Donnerstag notierte Roth & Rau zum D ie Finanzkrise meldete sich zu- T 467%
ersten Mal im TecDAX. Mit einem KGV09e ruck. Die Kapitalnot der US-Bank Vokswagen 36%%
um 20 ist der Solar-Titel aber schon relativ Lehman Brothers ist offensichtlich gro- MDAX Gewinner
stolz bewertet, so dass sich hier aus unse- Rerals angenommen. Auch von der Zins- MP +1465%
rer Sicht momentan kein Einstieg anbietet. seite gab es keine allzu erbaulichen Neu- |  Bifinger Berger +173%
Auch im MDAX und SDAX gab es Verande- igkeiten fiir die Mérkte. Die US-Noten- kﬁ'g&“ j%%ﬁj;
rungen. Fuchs Petroclub wird demzufolge bank will laut Fed-Chef Ben Bernanke Krones +107%
in den MDAX aufgenommen. Damit darf sich die Auswirkungen der Dollar-Schwache }
die Aktie Uber ein verstarktes Interesse von genau beobachten. Der Abwartsdruck werherer 808%
Investoren, auch aus dem Ausland, freuen. auf den Dollar habe zu einem Anstieg MTU AeroEngines -364%
Fuchs Petroclub ersetztim MDAX Arques der Einfuhr- und Verbraucherpreise ge- | HeidebergCement -329%
Industries. Die Herausnahme von Arques flhrt, so Bernanke. Eine weitere Zins- i\zgo%fﬁl'rmdorf 3111(1)22
erfolgt Ubrigens auf Basis der so genannten senkung wird somit nach unserem Da- ’
Fast-Exit-Regel, da das Unternehmen beim firhalten immer unwahrscheinlicher. Die | TecDAX Gewinner
Kriterium Marktkapitalisierung nur noch auf Europaische Zentralbank (EZB) ihrer- Eflgln :;ggﬁ
Rang 78 platziert ist. Arques Industries seits lief3 ihren Leitzins zwar unveran- Roth&Rau +16,89%
steigt somit in das Kleinwerte-Segment dert bei 4,00 Prozent. EZB-Prasident gmgty I}jgﬁ
SDAX ab. Des Weiteren steigt SKW Stahl Jean-Claude Trichet schloss es aberin oo e
inden SDAX auf, die Aktie von Thielert ver- seinem Kommentar keineswegs aus, TecDAX Verlierer
I&sst hingegen den Index. Die Aktie von dass man Anfang Juli den Leitzins auf- \S/Z‘rg:gs *1‘?2322
Gesco riickt ebenfalls in den SDAX grund von Inflationsgefahren um einen Drégenverk A568%
aufund ersetzt Balda. Die kleinen Schritt anheben kénnte. All die- Bechtle 045%
Anderungen im MDAX se Belastungsfaktoren sorgten fir | Uniedintemet H015%

und im SDAX wer-

Ernlichterung am deutschen

denam 23. Juni
wirksam. Der
nachste Termin
firr eine Uberprii-
fung der Aktien-
indizes ist der 3.
September 2008.

ROTH&RAU

Aktienmarkt. Bei Redaktionsschluss qualte dann
auch noch der Olpreis mit einem satten Plus
von 5 Prozent die Markte. Und der DAX verab-
schiedete sich mit einem Stand von 6.804 Punk-

ten ins erste EM-Wochenende. Wir schlieRen
somit einen weiteren Ruicksetzer bis zum April-Tief

bei 6.500 Punkten nicht aus.

TECDAX
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STRATEGIE DER WOCHE

lich ein

ist das Flagschlff bel Induétrler"netallen Kup-':_. |
der altesten und bedeutendsten Metalle der Welt. Kup-

fer unterliegt weiterhin einer hohen Nachfrage. Kupfer ist das
Kerngeschaft derim MDAX notierten Norddeutschen Affinerie.

Die Norddeutsche Affinerie, kurz NA,
ist der grofdte Kupfer-Produzent
Europas und im Kupfer-Recycling inter-
national fihrend. NA produziert jahrlich
etwa 1 Mio. Tonnen Kupferkathoden und
uber 1,2 Mio. Tonnen Kupferprodukte.
In zwoIf Werken in sieben europaischen
Landern beschaftigt das Unternehmen
mit Stammsitz in Hamburg rund 4.700
Mitarbeiter. Zu den Kunden des NA-Kon-
zerns zahlen Unternehmen der Kupfer-
halbzeug-Industrie, der Elektro-, Elek-
tronik- und der Chemieindustrie sowie
die Zuliefer-Unternehmen der Bau- und
Automobilindustrie. Wie bereits er-
wahnt, ist NA der Grolke nach Europa-
meister. Dies wurde durch die Ubernah-
me der belgischen Cumerio moglich.

Norddeutsche Affinerie: Schon Europameister

Mitte April dieses Jahres gab die Nord-
deutsche Affinerie bekannt, dass man
nun samtliche Anteile an Cumerio halte
und schon erste Erfolge bei der Integra-
tion zu sehen seien.

Synergiepotenziale

Vorwenigen Tagen veroffentlichte NA die
Zahlen nach dem ersten Halbjahr des
Geschéftsjahres 2007/08. Im Vergleich
zum Vorjahres-Halbjahr konnte der
Umsatz um 13,1 Prozent auf 3,4 Mrd.
Euro zulegen. Das Ergebnis vor Steu-
ern belief sich auf 161 Mio. Euro und
konnte somit nahezu verdoppelt wer-
den. Die Integration von Cumerio lauft
nach Auskunft des Unternehmens auf

vollen Touren. ,Nach aktuellen Erkennt-
nissen gehen wir davon aus, dass die
ursprunglich prognostizierten Synergie-
potenziale in Hohe von 15 bis 20 Mio.
Euro jahrlich deutlich Gberschritten wer-
den”, verdeutlicht NA-Vorstandschef
Bernd Drouven. ,Trotz einer allgemein
erwarteten konjunkturellen Dampfung
gehen wir weiter von einer Kupfernach-
frage auf hohem Niveau mit leicht redu-
zierter Wachstumsdynamik aus®, so
Drouven weiter. Mit einem KGV08/09e
von 12,8 ist die NA-Aktie vor dem Hin-
tergrund der Wachstumsdynamik kei-
neswegs zu teuer. (fs)

W FAZIT
Mit der Ubemahme von Cumerio ist die Nord-
deutsche Affinerie der grolte Kupfer-Produ-
zent in Europa. Im ersten Halbjahr konnte
man das Ergebnis vor Steuem nahezu verdop-
peln. Die Aktie ist mit einem KGV08/09 von
12,8 keineswegs zu teuer - dies insbesondere
vor dem Hintergrund der Wachstumsdyna-
mik. Den Stoppkurs setzen wir relativ eng un-
ter den seit Marz bestehenden Aufwértstrend.

KENNZAHLEN

ISIHRRGRSINN 27,55 Euro

Typ Aktie (MDAX)

WKN 676650 a0
aktueller Kurs |/ 30,15 Euro

Marktkap. 1,26 Mrd. Euro

KGV08/09e 12,8

Kaufbedingung | Limit 31,00 Euro 2
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STRATEGIE-RUCKBLICK

Nestle:

Jetzt wird's spannend!

Schweizer Aktie kurz vor Widerstand

Das Dividendenpapier des Schwei-
zer Lebensmittel-Giganten Nestlé
ist nicht nur aus fundamentaler,
sondern auch aus charttechnischer
Sicht interessant. Neues gibt es
auch von Linde.

Die Analysten von Lehman Bro-
thers anderten ihre Meinung zum
Lebensmittel-Sektor um 180 Grad von
Lhegativ* auf positiv. Lehman Brothers
begriindet die positivere Sichtweise
mit Wettbewerbsvorteilen der interna-
tionalen Lebensmittel-Unternehmen in
Zeiten von ,Kostenschocks®. Die Le-

NESTLE
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bensmittel-Hersteller hatten es mit
weniger Risiken zu tun als die von
Korperpflege-Produkten oder von
Tabak-Unternehmen. Generell tber-
schatzt der Markt nach Ansicht des
US-Investmenthauses die Absatz-
risiken fur den Lebensmittel-Sektor.
Mit der Aktie von Nestlé haben wir
das Papier eines Lebensmittel-Gi-
ganten auf unserer Empfehlungsliste.
Die Aktie ist derzeit nicht nur aus fun-
damentaler, sondern auch aus chart-
technischer Sicht interessant. So be-
wegt sich der Kurs in einem steigen-
den Dreieck.

Linde: Neues Kursziel

Im Klartext: Sollte der Kurs der Nest-
Ié-Aktie die Widerstandslinie des
Dreiecks bei ca. 328 Euro nach oben
durchbrechen, sind weitere Kurszu-
wachse moglich. Wir nutzen die aktu-
elle charttechnische Situation bei Nest-
|& und platzieren somit einen neuen
Stoppkurs unterhalb des seit Januar be-
stehenden Aufwartstrends bei 299,90

Ubersicht der aktuellen Strategien
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Euro. Ein neues Analystenurteil gibt es
auch zu Linde. M. M. Warburg sieht
ein mittelfristiges Kursziel von 105 Euro
und bekraftigt seine Kaufempfehlung
fur den DAX-Titel. Es ist bemerkens-
wert, dass der Industriegase-Konzern
trotz einer sich abschwachenden Kon-
junktur keines seiner Ziele Uiberdenken
muss, so die Analysten. Keinen Start
nach Maf legte indes unser vor zwei
Wochen vorgestelltes Silber-Zertifi-
kat aufs Parkett. Mit unserem relativ
engen Stoppkurs halten wir das Ver-
lustrisiko klein. Wenngleich wir als-
bald von wieder steigenden Silber-
Notierungen ausgehen.

WK | Posion | K | Avrchung | Kuturs | ot ks | Slop | Peromncs | e
766400 Volkswagen 04 / 04 konservativ 33,00 172,56 118,90 +422,91% Halten
716200 K+S 27/ 06 konservativ 58,16 329,49 170,90 +466,52% Halten
725180 Stada 02/08 konservativ 41,53 42,51 39,90 +2,36% Halten
AOMMBJ  Soft Commodities (ETF) 05/ 08 spekulativ 112,99 104,87 96,90 -7,19% Halten
RCB823  DAX/MDAX (Alpha) 06 /08 konservativ 101,42 92,94 89,90 -8,36% Halten
ABNILJ  Middle East (Zertifikat) 09 / 08 spekulativ 106,70 106,52 91,45 -0,17% Halten
887208 Nestlé 12/ 08 konservativ 313,95 321,79 299,90 +2,50%  Stopp nachziehen
691660 Pfeiffer Vacuum 13 /08 spekulativ 58,00 65,48 58,30 +12,90% Halten
648300 Linde 14108 konservativ 91,25 96,10 78,95 +5,32% Kaufenswert
508500 Elexis 17108 spekulativ 17,70 19,75 16,90 +11,58% Kaufenswert
850646 Lafarge 18/08 konservativ 118,50 113,19 101,90 -4,48% Halten
AOAB82 Silber (Quanto-Zertifikat) 19 / 08 spekulativ 16,75 15,80 14,95 -5,67% Kaufenswert




SEITE DER WOCHE

Fur einen
sicheren Urilaub

www.e-domizil.de

E-Domizil.de ist mit liber 110.000
Objekten in mehr als 45 Landern
einer der groRten Internet-Vermitt-
ler fiuir Ferienhduser. Und: Das In-
ternet-Angebot schiitzt vor bésen
Uberraschungen.

Vergangenes Jahr wurde publik,
dass Urlauber in einem spani-

schen Ferienort eine bése Uberra-
schung erlebten. Sie hatten Gber das
Internet ein Ferienhaus gemietet, das
letzten Endes gar nicht existierte. ,Fi-
nanzen & Borse* rat Online-Buchern
daher, vor der Auswahl zunachst eini-
ge wichtige Kriterien zu Gberprifen. Ein
wesentlicher Punkt ist die Haftung des

Online-Anbieters in Form der Veranstal-
ter-Garantie. Die Angaben Uber die
Haftungsdetails sind in den Allgemei-
nen Geschaftsbedingungen (AGB) auf-
gefiihrt. Ein weiteres wichtiges Kriteri-
um ist die sichere Buchungsabwick-
lung. Es muss gewahrleistet sein, dass
die persodnlichen Daten ausreichend
geschutzt sind. Dazu gehdrt zum Bei-
spiel die Verschlisselung bei der Ab-
wicklung der Zahlung Uber das Internet.
Die richtige Wahl des Online-Anbieters
ist also wichtig. E-Domizil.de hat sich
mit dem Prufsiegel s@fer-shopping
zertifizieren lassen und erfullt demzu-
folge die Anforderungen fiir eine siche-
re Buchungsabwicklung.

SEITE DER WOCHE: WWW.E-DOMIZIL.DE
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Rallye oder
Crash?

4 HEBELZERTIFIKATE

Mit Hebelzertifikaten
kdnnen
Sie bei steigenden und
fallenden Kursen hohe
Gewinne erzielen!

Wir zeigen lhnen wie!

NEU: Jeden Mittwoch erhalten
Abonnenten eine zweiseiti-
ge DAX-Analyse sowie ei-
nen Depot-Check gratis!

- Profil: Deutschlands einziger
professioneller Hebelzertifikate-
Borsenbrief

- Inhalt: Echtgeld-Musterdepot,
das ausschlief3lich mit spekula-
tiven Hebelzertifikaten geflihrt
wird, konkrete Turbozertifikate-
Empfehlungen, Basiswissen,
Tipps, Tricks u.v.m.

- Erscheinung: Montags und
Mittwochs sowie 20 Trading-
Updates pro Jahr

- Preis: 59 Euro / Halbjahr

- Spar-Tipp: Finanzen & Borse-
Leser erhalten zum Abonne-
ment das PDF-Buch ,Schnell-
kurs Hebelzertifikate* (Wert: 30
Euro) gratis dazu!

Bestellen Sie unser
gunstiges Testabo unter:

http:/
www.Hebelzertifikate-
Trader.de/abo.htm

Abonnenten von Finanzen & Bor-
se erhalten den Hebelzertifikate-
Trader zum Einfiihrungspreis
sowie die 3. Neuauflage des
Schnellkurses Hebelzertifikate
uvm. GRATIS!



http://www.Hebelzertifikate-Trader.de/abo.htm
http://www.e-domizil.de/

Urlaub: Recht auf

Schnappchen?
Muss Reiseburo billigstes Angebot finden?

Muss ein Reisebiiro ohne beson-
deren Auftrag des Kunden alle An-
gebote durchforsten und das bil-
ligste herausfinden? Hat somit der
Kunde ein Recht auf Schnapp-
chen-Angebote?

m Januar 2006 buchte die spatere

Klagerin bei einem Reisebdro eine
Urlaubsreise auf die Bermudas. Hin-
und Rickflug sowie Unterbringung
kosteten knappe 15.000 Euro. Im Juli
2006 unternahm sie schlielllich wie
geplant die Reise. Als sie erfuhr, dass
eine solche Reise durch ein anderes
Unternehmen um 2.700 Euro billiger
durchgefuhrt worden war, verlangte sie
diese Differenz von ihrem Reisebdiro.
Dieses habe, so meinte sie, ihre Sorg-
faltspflichten verletzt. Es hatte auf das
billigere Angebot hinweisen muissen.
Das ReisebUro weigerte sich jedoch zu
bezahlen. Das Angebot sei ihm bei
Buchung nicht bekannt gewesen. Das

Amtsgericht Minchen gab dem Rei-
seburo Recht. Ein Reiseburo sei nicht
verpflichtet, von sich aus alle erdenkli-
chen Anstrengungen zu unternehmen,
aus dem Gesamtangebot aller Reise-
veranstalter das glinstigste Angebot
herauszufinden. Wenn dies der Kunde
wolle, misse er dem Reiseblro aus-
dricklich den Auftrag dazu erteilen.
Dies sei hier aber nicht der Fall gewe-
sen (Az. 233 C 28416/06).

Liebe Leserinnen, liebe Leser,

Ihre Meinung liegt uns am Herzen!

Sie wollen uns lhr Lob oder lhre Kritik mitteilen? Sie haben Anregun-
gen oder Fragen an die Redaktion? Dann schreiben Sie uns unter
redaktion@finanzen-und-boerse.de

In der nachsten Ausgabe lesen Sie .

=Anstol ... =

... fiir Aktien-Rallye?

Die nachste Ausgabe erscheint am 28. Juni 2008
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Erscheinungsweise
zweiwdchentlich

Haftungsausschluss

Alle Informationen beruhen auf Quellen, die wir fiir glaubwiirdig hal-
ten. Trotz sorgfaltiger Bearbeitung kdnnen wir fiir die Richtigkeit der
Angaben und Kurse keine Gewahr ibernehmen. Alle enthaltenen
Meinungen und Informationen dienen ausschlielich der Information
und begriinden kein Haftungsobligo. Regressinanspruchnahme, so-
wohl direkt, wie auch indirekt und Gewahrleistung wird daher ausge-
schlossen. Alle enthaltenen Meinungen und Informationen sollen nicht
als Aufforderung verstanden werden, ein Geschatt oder eine Trans-
aktion einzugehen. Auch stellen die vorgestellten Strategien keinesfalls
einen Aufruf zur Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar.

Vor jedem Geschaft bzw. vor jeder Transaktion sollte geprift wer-
den, ob sie im Hinblick auf die personlichen und wirtschaftichen Ver-
haltnisse geeignet ist. Wir weisen ausdriicklich noch einmal darauf
hin, dass der Handel mit Optionsscheinen oder Zertifikaten mit grund-
sétzlichen Risiken verbunden ist und der Totalverlust des eingesetz-
ten Kapitals nicht ausgeschlossen werden kann.

Da es sich bei Hebelzertifikaten teilweise um Optionsscheine, teilweise
um Zertifikate mit Optionsscheincharakter handelt, ist das Lesen der
zum Erlangen der Borsentermingeschéftsfahigkeit in Banken uns
Sparkassen erhaltlichen Broschiire ,Basisinformationen tiber Borsen-
termingeschafte*, sofemn nicht ohnehin nach §53 Abs. 2 BérsenGesetz
erforderlich, unserer Meinung nach unbedingt anzuraten. Finanzen
& Borse erfiillt diese Aufklarungsfunktion nicht. Das in der Broschiire
,Basisinformationen fiir Bérsentermingeschafte” vermittelte Wissen
wird vielmehr als bekannt angenommen. Wer aufgrund der im Hebel-
zertifikate-Trader vorgestellten Strategien, Informationen und Mei-
nungen Optionsschein-, Zertifikate-, oder Derivategeschéfte tatigt,
muss die Bdrsentermingeschaftsfahigkeit erlangt haben und st sich
somit der damit verbundenen Risiken voll und ganz bewusst.

Die in Finanzen & Bérse vorgestellten Meinungen, Strategien und
Informationen dirfen keinesfalls als allgemeine oder personliche Be-
ratung aufgefasst werden, da die Inhalte von Finanzen & Borse
lediglich die subjektive Meinung der Redaktion widerspiegelt. Somit
ersetzt Finanzen & Borse auch keine Riicksprache oder Inanspruch-
nahme einer personlichen Beratung der Haus- und/oder Depotbank,
die in jedem Falle unbedingt zu empfehlen ist.

Finanzen & Bérse verdffentlicht gelegentlich Verknipfungen (Hyper-
links) im Rahmen von Werbeanzeigen, Quellenangaben u. 8. Dabei
gilt, dass der Herausgeber von Finanzen & Borse, sowie der Betreiber
des Internetauftritts von Finanzen & Borse ausdriicklich erklaren,
keinerlei Einfluss auf die Gestaltung oder Inhalte der verlinkten Sei-
ten zu haben. Der Herausgeber von Finanzen & Borse und der Be-
treiber des Internet-Auftritts von Finanzen & Bérse distanzieren sich
daher ausdriicklich von Inhalten verlinkter Seiten. Dies gilt fir alle
vorhandenen Hyperlinks, sowohl sichtbar, wie verborgen, und fiir
alle Inhalte von Seiten, zu denen diese Hyperlinks filhren.
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